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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego Jednostkowego sprawozdania finansowego Banku
Handlowego w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16 (,,Bank™), na ktore
sklada si¢ bilans sporzadzony na dziea 31 grudnia 2010r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelna  prezentacje  tego Jjednostkowego  sprawozdania finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziafalnosei. Zarzad Banku jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewng¢trzng, ki6ra uznaje
za niezbedng, aby sporzadzane jednostkowe sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziafan lub bledoéw.

Zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 . nr 152, poz.
1223 z péiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Banku oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tef ustawie,

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciv o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego  sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalna pewno$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialad lub blgdéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnelrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélne; prezentacji
sprawozdanta finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku Handlowego
w Warszawie S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2010 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajagcymi na tresc jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Banku oraz zostato sporzadzone
na podstawie  prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych  aspektach, ksiag
rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, e sprawozdanie
z dziafalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z
2009 r., nr 33, poz. 259 z péiniejszymi zmianarni) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
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Magdalena Szymanska-Serwa Komandytariusz, Petnomocnik
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport uzupetniajgey opinig 7 badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kericzgey sig 31 grudnia 2010 r.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujgce Bank

Nazwa Banku

Bank Handlowy w Warszawie S.A. (dalej ,,Bank™)
Siedziba Banku

ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

Polska
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Data: 22 luty 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000001538
Kapital zaktadowy na dzien
bilansowy: 522 638 400 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

s Slawomir S, Sikora -~ Prezes Zarzadu Banku,

* Robert Daniel Massey Ir - Wiceprezes Zarzadu Banku,
» Michat H. Mrozek — Wiceprezes Zarzadu Banku,
¢ SoniaWedrychowicz - Horbatowska — Wiceprezes Zarzadu Bankuy,
» Witold Zielifski - Wiceprezes Zarzadu Banku,
¢ Iwona Dudzinska — Cztonek Zarzadu Banku.

26 maja 2010 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powolania nowego czionka
Zarzadu Banku pana Roberta Daniela Massey Jr.

Z dniem 28 lutego 2011 r., pan Michat H. Mrozek, w zwigzku z otrzymang oferta rozpoczecia
pracy w Centrali Citibank w Nowym Jorku, przestat petni¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Banku.
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Raport uzupeiniajacy opinie z badania Jednostkowego sprawozdania Jinansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2010 r.

1.2.  Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

L.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk

Numer w rejestrze: 9941

Imig i nazwisko: Magdalena Szymanska-Serwa
Numer w rejestrze: 90115

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z Ograniczong odpowiedziainoscig
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedziainoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

1.3.  Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r,
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig biegitego rewidenta bez
zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
28 czerwea 2010 r., ktdre postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
525 152 tys. zlotych bedzie podzielony nastgpugco:

* 492 587 tys. zt — dywidenda dia akcjonariuszy,
* 32500 tys. zt - odpis na fundusz ogélnego ryzyka,
* 05 tys. zl ~ odpis na kapital rezerwowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
2 lipca 2010 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 85 2z 25 stycznia 2011 r.

1.4.  Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Banku Handlowego
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania  finansowego, na kire skiada sie bilans sporzadzony na  dzien
31 grudnia 2010 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.
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Raport uzupetniajgcy opinie : badania Jednastkowego sprawozdania Jfinansowego
w rok obrotowy kowczqey sig 31 grudnia 2010 r.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej,  ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 7 grudnia 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 listopada 2010 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z  dnia
24 wrzesnia 2010 1. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy 0 rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie wstepne zostalo przeprowadzone w siedzibie Banku w okresie od 9 listopada 2010 r.
do 31 grudnia 2010 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Banku w okresie od 23 stycznia 2011 r. do 9 marca 2011 r,

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej,  ktore zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska i z innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu  uzupeiniajacego, odnosnie tego Jednostkowego  sprawozdania finansowego
oraz prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Banku ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnodci
Jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Banku ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.,
spetniajg wymdg niezaleznosei od badanego Banku w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649),
Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposcb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji robocze;j,
znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinie 7 badania Jednostkowege sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2010 r.

2. Analiza finansowa Banku

2.1. Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2010 % 31122009 %
zZ'000  aktywow 21 000 ak tywow
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 3 206 554 8.7 4113 3355 11,3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 3995217 10,9 3372618 14,7
Diuzme papiery wartosciowe dostepne do
sprzedazy 13029 254 355 B290225 27
Inwestycje kapitalowe 303 165 08 30506 08
Kredyty. pozyczki i inne nalesmosci 13938 510 380 15 940 293 437
od sektora finansowego 3164818 8.6 5043393 13.8
od sektora niefinansowego 0773692 294 10896 898 299
Rzeczowe aktywa trwale 431 366 L2 471 103 13
nieruchomosci i wyposazenie 413 0358 11 452 795 1.2
nieruchomosci stanowigee inwestycje 18 308 o1 18308 0.1
Wartodci niematerialne 1283134 3,5 1278793 35
Aktywa z tytulu podatku dochodowego 305253 0.8 459413 13
Inne aktywa 199 319 05 205077 0.6
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 9901 01 19 546 0.1
SUMA AKTYWOW 36 701 673 100.9 36 455 439 1000




Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie 7 badania Jednostkowego sprawozdania Jinansowego
2 rok obrotowy kovicrgcy sie 31 grudmia 2010 r.

PASYWA 31.12.2010 % 31.12.2609 %
#1000 pasywiw 7} 000 pasywow
Zobowizzania
Zobowiazanie wobec Banku Centralnego - - 980 446 2.7
Zobowigzania finansowe przemaczone do obrotu 2 804 437 7.6 3108493 85
Zobowiazanie finansowe wyceniane wedtug
amortyzowanego koszu 26943235 734 25761 33% 70,7
depozyty 26 544 190 72,3 25 408 506 097
sektora finansowego 6 138 803 16,7 4861 146 13,3
sektora niefinansowego 20405 387 556 20 547 360 56,4
tebowigzania z rymuby wlasnef emisji 11533 0,0 - -
pozostate zobowigzania 387512 1.1 352 833 1,0
Rezerwy 2227 0.1 49527 0,1
Inne zobowigzania 499 682 L4 421 011 1.2
Zobowiazania razem 30279581 825 36320816 832
Kapitaty
Kapitat zakladowy 522638 L4 522638 14
Kapitat zapasowy 2944 585 8.0 2944 585 8,1
Kapitat z aktualizacji wyceny {44 84R) 0,1 (81 0263 02
Pozostale kapitaly rezerwowe 2251 691 6.1 2223274 6.1
Zyski zatrzymane 748 026 14,3 525152 14
Kapitaty razem 6422092 175 6134623 16,8
SUMA PASYWOW 36 701 673 100,0 36 455 439 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

LOL2010-  1.01.2009 -
3112.2010  31.12.2009

z1 000 z} '0060
Przychody z tytula odsetek i przychody o podobnym charakterze 1939 998 2047 451
Koszty odsetkowe i podobne koszty (474 302) (386 839)
Wynik z tytuhu odsetek 1 465 696 1460612
Przychody z tytut optat i prowizji 671 052 608 434
Koszty oplat i prowizji {71723 {80 074)
Wynik z tytulu oplat i prowizji 599 329 528 360
Przychody ztytulu dywidend 12500 17 848
Wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji 282 535 275613
Wynik na inwestycyjnych dlumnych papierach wartosciowych 19921 77845
Wynik na inwestycyjnych instrumentach kapitalowych 3888 3437
Pozostale przychody operacyine 69 850 212039
Pozostale koszty operacyjne {38 678) (49 701)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 11172 162 338
Koszty dziatania banku i koszty ogdlnego zarzadu (1 276 558) (1271091
Amortyzacja Srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych (36 762) (74 473)
Wynik z tytulu zbycia akty wow trwalych 1045 2705
Zmiana stanu odpisow (netto) na utrate wartosci (234 5611 (507 695)
Zysk brutto 928 214 675 501
Podatek dochodowy (180 188} (150 349
Zysk netto 748 026 525152
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w szt.) 130659 600 130659 600
Zysk na jedna akcje (w zb 3R 4,02
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w z1) 572 4,02



2.1.3. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

2.2,
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Raport uzupetniajgcy opinig ¢ badania Jednostkowego sprawozdania finansowege
a rok obrotowy ke#czacy sip 31 grudnia 2010 r.

Zysk netto za rok obrotowy 748 026 525152
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (netto) 36 178 63 084
Catkowite dochody ogotem 784 204 588 236
Wybrane wskazniki finansowe
2010 2009 2008
Suma bilansowa (z} '000) 36 701 673 36 455 439 41 245 371
Zysk przed opodatkowaniem (zt '000) 928 214 675 501 797 954
Zysk netto za rok obrotowy (21 "000) 748 026 525152 645 664
Kapitaly wlasne (z} '000) * 5674066 3609 471 4 893 786
Stopa zysku netto do kapitaléw wiasnych 13,18% 9,36% 13,19%
Udziat naleimoscei netto w aktywach 3798% 43,73% 3957%
Udziat aktywéw dochodowych w sumie aktywéw 93,93% 93,32% 94.18%
Udziat zobowigzan kosztowych w sumie pasywow 81.05% 81,88% 83,30%

* bez wyniky finansowego biezgeego roku obrotoweso
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3. Czg$¢ szczegélowa raportu

3.1.

3.2,

34.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowos$ci

Bank posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Banku, w zakresie Wymaganym  przepisami  art. 10 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenta Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2010 r., mr 191, poz. 1279).

W trakcie przeprowadzonego badania Jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy zmaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazemnie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Bank przeprowadzit inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w terminach okreslonych w art.
26 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika
2010r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2010r., or 191,
poz. 1279).

Informacje dodatkowe do Jjednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do Jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowogci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Informacje
dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig integralng czesé
Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowalismy zadnych istotnych odstepstw
Banku od bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych migdzy innymi koncentracji
zaangazowafi, rezerwy obowiazkowej oraz adekwatnosci kapitatowej.

Sprawozdanie z dzialalnosci Banku

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych  aspektach,
informacje, o ktSrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 iutego 2009 1. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z péiniejszymi zmianami) i g one zgodne z
informacjami zawartymi w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie Jednostkowego sprawozdania finansowego Banku
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 20107, § za okres konczacy sig tego dnia wydalismy

opini¢ bez zastrzezed.

W imieniu  KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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9 marca 2011 r.
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