Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego SAB - QS III/02 za III kwartał 2002 roku.

Podsumowanie wyników finansowych 

Skonsolidowany raport kwartalny przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Banku obejmującej Bank, jako jednostkę dominującą oraz jednostki od niego zależne. Wykaz jednostek zależnych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Banku i pozostałych jednostek podporządkowanych (współzależnych i stowarzyszonych) wraz z określeniem zastosowanej metody wyceny przedstawiony został w dalszej części komentarza.
Za III kwartał 2002 roku Grupa Kapitałowa Banku wypracował zysk netto w wysokości 83,3 mln PLN, co oznacza wzrost o 36,4 mln PLN (tj. 77,6%) w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego. Zysk brutto za III kwartał 2002 roku wyniósł 109,6 mln PLN, co oznacza wzrost o 17,6 mln PLN (tj. 19,1%) w stosunku do III kwartału roku poprzedniego.

Poziom osiągniętego zysku netto Grupy Kapitałowej Banku za III kwartał 2002 roku kształtuje się na tym samym poziomie co zysk netto Banku za ten okres przedstawiony we wcześniej opublikowanym „jednostkowym raporcie kwartalnym”. Jednorodność ta wynika ze stosowanej przez Bank od 1 stycznia 2002 roku zasady wyceny jednostek podporządkowanych metodą praw własności uwzględniającą wyniki finansowe jednostek podporządkowanych w „jednostkowym sprawozdaniu finansowym”, w tym jednostek objętych konsolidacją.

Zwiększenie zysku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego było następstwem przede wszystkim:

· wzrostu wyniku na działalności bankowej o 30,3 mln PLN (tj. 5,5%), w głównej mierze kształtowanym przez wzrost wyniku na operacjach dłużnymi papierami wartościowymi oraz na operacjach instrumentami pochodnymi;

· spadku kosztów działania o 25,8 mln PLN (tj. 9,0%), głównie w wyniku niższych kosztów dotyczących reklamy i marketingu, usług doradczych, konsultingowych i audytorskich, świadczeń  na rzecz pracowników oraz kosztów składki na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego;

Zasady sporządzenia informacji finansowych oraz opis czynników i zdarzeń mających znaczący wpływ na osiągnięty wynik finansowy
Informacje ogólne

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartał 2002 roku sporządzony został na podstawie:

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. Nr 139 poz. 1568 z późniejszymi zmianami),

· oraz przepisów, które weszły w życie z dniem 1 stycznia 2002 roku.

Z dniem 1 stycznia 2002 roku weszły w życie przepisy ustawy z dnia 9 listopada 2000 r. o zmianie ustawy o rachunkowości (Dz. U. Nr 113, poz. 1189), która w całości ma zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdań finansowych sporządzonych za rok obrotowy rozpoczęty w 2002 roku. Na podstawie tej ustawy zostały wydane - z mocą obowiązującą od 1 stycznia 2002 roku - następujące rozporządzenia wykonawcze, uwzględniające specyfikę prowadzenia rachunkowości banków:

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości banków (Dz. U. Nr 149, poz.1673 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie zasad sporządzania skonsolidowanych sprawozdań finansowych banków oraz skonsolidowanych sprawozdań finansowych holdingu finansowego (Dz. U. Nr 152, poz.1728).

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad  uznawania, metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. Nr 149, poz.1674), 

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków (Dz. U. Nr 149, poz.1672).

Zasady przyjęte przy sporządzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego są zgodne z zasadami rachunkowości przyjętymi i opisanymi w skonsolidowanym raporcie półrocznym za 2002 rok i w III kwartale 2002 roku nie uległy zmianie. Dane finansowe sporządzone zostały z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień 30 września 2002 roku, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisów aktualizujących wartość składników aktywów, zgodnie z obowiązującymi przepisami.

Struktura Grupy Kapitałowej Banku (jednostki zależne)

Jednostki zależne wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Banku objęte konsolidacją (metodą pełną)

Jednostka zależna finansowa:

1. Dom Maklerski Banku Handlowego SA 

Jednostki zależne wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Banku nie objęte konsolidacją (metodą pełną), wycenione metodą praw własności 

Jednostki zależne finansowe:

2. Handlowy Inwestycje Sp. z o.o., Warszawa

3. Handlowy Inwestycje II Sp. z o.o., Warszawa

4. Handlowy Investments S.A., Luksemburg

5. Handlowy Investments II S.a.r.l., Luksemburg

6. Citileasing Sp. z o.o., Warszawa

7. Handlowy Leasing S.A., Warszawa

Wymienione jednostki zależne finansowe nie objęte zostały konsolidacją (metodą pełną) na podstawie art. 58, ust. 1 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami). Dane finansowe tych jednostek są nieznaczne w stosunku do danych finansowych Banku - jednostki dominującej i nieistotne dla realizacji obowiązku rzetelnego przedstawienia sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitałowej Banku.
Pozostałe jednostki zależne wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Banku nie objęte konsolidacją (metodą pełną) oraz wyceną metodą praw własności 

Jednostki zależne finansowe:

8. Bank Rozwoju Cukrownictwa S.A., Poznań

9. Handlowy Zarządzanie Aktywami S.A., Warszawa

10. Polskie Pracownicze Towarzystwo Emerytalne DIAMENT S.A., Warszawa

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BH S.A., Warszawa

Wymienione jednostki zależne finansowe nie objęte zostały konsolidacją (metodą pełną) oraz wyceną metodą praw własności na podstawie art. 57, ust. 1, oraz art. 58, ust. 1, ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami). Wymieniona jednostka Bank Rozwoju Cukrownictwa S.A przeznaczona jest do sprzedaży bądź likwidacji. Dane finansowe pozostałych wymienionych jednostek są nieznaczne w stosunku do danych finansowych Banku - jednostki dominującej i nieistotne dla realizacji obowiązku rzetelnego przedstawienia sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitałowej Banku.
Jednostki zależne niefinansowe:

12. Budowa Centrum Plac Teatralny Sp. z o.o., Warszawa

13. PPH Spomasz Sp. z o.o., Warszawa

14. „Bytom Collection” Sp. z o.o., Radzinkowo

Wymienione jednostki zależne niefinansowe nie objęte zostały wyceną metodą praw własności na podstawie art. 57, ust. 1, ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami). Wymienione jednostki przeznaczone są do sprzedaży bądź likwidacji. 

Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej Banku w III kwartale 2002 roku

W III kwartale 2002 roku skład jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Banku  nie uległ zmianie.

Pozostałe jednostki podporządkowane (współzależne i stowarzyszone)

Jednostki współzależne i stowarzyszone wycenione metodą praw własności
Jednostki współzależne finansowe:

1. PKO/Handlowy PTE S.A., Warszawa

2. Handlowy Heller S.A., Warszawa

Jednostki stowarzyszone finansowe:

3. KP Konsorcjum Sp. z o.o., Warszawa
Jednostki stowarzyszone nie objęte wyceną metodą praw własności 
Jednostki stowarzyszone niefinansowe:

4. Elektromontaż Poznań S.A., Poznań

5. Mostostal Zabrze Holding S.A., Zabrze

6. NIF FUND Holdings PCC Ltd., Guernsey

7. Pia Piasecki S.A., Kielce

8. Polimex - Cekop S.A., Warszawa

9. Creditreform PL. Sp. z o.o., Warszawa

10. IPC JV Sp. z o.o., Warszawa

11. Zakłady Odzieżowe Bytom S.A., Bytom 

Wymienione jednostki stowarzyszone niefinansowe nie objęte zostały wyceną metodą praw własności na podstawie art. 57, ust. 1, ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami). Wymienione jednostki przeznaczone są do sprzedaży. 

Zmiany w strukturze jednostek współzależnych i stowarzyszonych w III kwartale 2002 roku

W III kwartale 2002 roku nastąpiła zmiana składu jednostek współzależnych i stowarzyszonych Banku z tytułu:

· sprzedaży wszystkich posiadanych akcji jednostki Hortex Holding S.A. z siedzibą w Płońsku, reprezentujących 31,09% udziału w kapitale i tyleż samo głosów na WZA tej jednostki.

Sposób sporządzenia  informacji finansowych

Informacje finansowe przedstawione w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sporządzone zostały z uwzględnieniem zmian w sposobie grupowania operacji wynikających z wprowadzonych zmian w regulacjach ustawowych i wydanych aktach wykonawczych w zakresie definicji i pojęć aktywów i zobowiązań. W celu zachowania porównywalności w sposobie grupowania i prezentowania operacji gospodarczych z ujęciem bieżącego okresu, stosownym reklasyfikacjom uległy uprzednio opublikowane dane finansowe dotyczące poprzednich okresów sprawozdawczych 2001 roku przedstawionych w raporcie.

Odstępstwem od zapewnienia porównywalności danych jest nie dokonanie przekształcenia danych porównawczych w zakresie skutków wprowadzonych zmian w zasadach wyceny aktywów i pasywów.

Przyczyną nie dokonania tych przekształceń jest brak możliwości rzetelnego ustalenia kwoty wszelkich wynikających ze zmian korekt odnoszących się do ubiegłych okresów bądź praktyczna niewykonalność  ustalenia kwoty tych korekt.

Gdyby wprowadzone od 1 stycznia 2002 roku zmiany zasad wyceny aktywów i pasywów obowiązywały w 2001 roku to w efekcie wprowadzenia tych zmian kapitały własne Grupy Kapitałowej Banku na dzień 31 grudnia 2001 roku uległyby zwiększeniu o kwotę 63.631 tys. PLN i wynosiłyby 5.900.141 tys. PLN. 

Zmiana ta byłaby skutkiem odnotowanej na dzień 31 grudnia 2001 roku zwyżki wartości dłużnych papierów wartościowych w kwocie 19.418 tys. PLN oraz efektem objęcia wyceną metodą praw własności akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych nie podlegających w poprzednich okresach sprawozdawczych wycenie tą metodą, która wyrażała się dodatnią wyceną ich wartości w kwocie 44.213 tys. PLN.

Przekształcenia porównawczych, uprzednio opublikowanych danych finansowych wynikające ze zmian w sposobie kwalifikowania i grupowania operacji gospodarczych są następujące:

- lokaty i depozyty jednodniowe typu „overnight” zaliczane w uprzednio opublikowanych sprawozdaniach odpowiednio do należności od sektora finansowego (banków) i zobowiązań wobec sektora finansowego, niefinansowego i budżetowego o charakterze terminowym zostały wykazane w bilansie jako należności i zobowiązania o charakterze bieżącym,

- należności z tytułu udzielonych pożyczek podporządkowanych wykazywane we wcześniej opublikowanych sprawozdaniach w pozycji bilansu „Inne aktywa” zakwalifikowane zostały w bilansie odpowiednio do należności od sektora finansowego bądź niefinansowego,

- dopłaty do spółek wykazywane w uprzednio opublikowanych sprawozdaniach w pozycji bilansu „Inne aktywa” zaliczane są w bilansie odpowiednio do akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych,

- spółdzielcze własnościowe prawo do lokalu użytkowego i mieszkalnego zaliczane w uprzednio opublikowanych sprawozdaniach do wartości niematerialnych i prawnych zakwalifikowane jest w bilansie do rzeczowych aktywów trwałych,

- koszty organizacji poniesione przy założeniu lub późniejszym rozszerzeniu spółki akcyjnej oraz saldo nadwyżki pierwszej opłaty nad opłatą roczną wieczystego użytkowania gruntów kwalifikowane we wcześniej opublikowanych sprawozdaniach do wartości niematerialnych i prawnych zaliczane są w bilansie do rozliczeń międzyokresowych czynnych,

- zobowiązania z tytułu zabezpieczeń pieniężnych wykazywane we wcześniej opublikowanych sprawozdaniach w pozycji bilansu „Inne pasywa” zakwalifikowane są odpowiednio do zobowiązań terminowych  wobec sektora finansowego, niefinansowego oraz budżetowego,

- należności do otrzymania i zobowiązania do uregulowania z tytułu wyceny operacji  instrumentami pochodnymi wykazywane w uprzednio opublikowanych sprawozdaniach w pozycji bilansu  „Inne aktywa” i „Inne pasywa” zakwalifikowane zostały w bilansie odpowiednio do pozycji „Pozostałe papiery wartościowe i inne aktywa finansowe” oraz  „Inne zobowiązania z tytułu instrumentów finansowych”. 

Pozostałe zmiany dotyczące sposobu prezentowania danych za poprzednie okresy sprawozdawcze wynikają z wprowadzenia nowego układu wzorów sprawozdań finansowych dla banków określających wymagany zakres ujawnień.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe przedstawione na początku raportu kwartalnego wyrażone są w dwóch walutach - w złotych i EURO. Zasady przeliczenia złotych na EURO są następujące:

1. poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczone są  na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, który na dzień 30 września 2002 roku wynosi 4,0782 zł; na dzień 30 września 2001 roku wynosi 3,8810 zł;

2. poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczone są na EURO według kursu  stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów, ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresów objętych raportem kwartalnym, który w odniesieniu do III kwartałów 2002 roku narastająco wynosi 3,8284 zł; w odniesieniu do III kwartałów 2001 roku narastająco wynosi 3,6622 zł;

3. zysk na jedną akcję zwykłą oraz rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą przeliczone są na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów, ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu kolejnych 12 miesięcy kończącego się dnia 30.09.2002 roku i 30.09.2001 roku, który wynosi odpowiednio 3,7756 zł i 3,7191 zł.

Zwięzły opis dokonań Grupy Kapitałowej Banku w III kwartale 2002 roku

· Dom Maklerski Banku Handlowego SA (DMBH) utrzymuje wysoką pozycję na rynku rozliczeń transakcji giełdowych. W III kwartale 2002 r. DMBH zajął trzecie miejsce w rankingu biur maklerskich pod względem wielkości rozliczonych obrotów akcjami (1.157,8 mln zł, udział w rynku na poziomie 10,7%) oraz drugie miejsce pod względem wielkości obrotów obligacjami (127,1 mln zł, 13,5% udział w rynku).

· 8 sierpnia 2002 r., tj. 3 miesiące po rozpoczęciu sprzedaży polis ubezpieczeniowych w oddziałach, Sektor Bankowości Detalicznej Citibank rozszerzył swoją ofertę ubezpieczeniową wprowadzając Program oszczędnościowy z ubezpieczeniem na życie. Jest to pierwszy produkt  przygotowany we współpracy z CitiInsurance Polska Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie S.A., należącego do CitiInsurance International Holdings, Inc.  Program oszczędnościowy z ubezpieczeniem na życie łączy w sobie cechy długoterminowej lokaty bankowej oraz ochrony ubezpieczeniowej i jest dystrybuowany w oddziałach detalicznych oraz poprzez agentów sprzedaży bezpośredniej.

· III kwartał 2002 r. przyniósł dalszy wzrost aktywów powierzonych w zarządzanie spółce Handlowy Zarządzanie aktywami S.A. (HanZA). W końcu września HanZA zarządzała aktywami o wartości 1.148,2 mln zł w porównaniu z 972,1 mln zł w końcu czerwca br. (wzrost o 18,1%) oraz 766,4 mln zł w końcu 2001 r. (wzrost o 49,8%).

· Istotną pozycję w portfelu aktywów HanZA stanowiły aktywa TFI Banku Handlowego SA. (TFI BH), oferującym m.in. jednostki uczestnictwa CitiFunduszy. W końcu września br. wyniosły one 491,5 mln zł i były o 12% większe niż w końcu czerwca br. i 22% większe niż w końcu 2001 r. W opisywanym okresie TFI BH utrzymał 11 pozycję na rynku z udziałem wynoszącym 3%. Ponadto, w spółce trwały prace nad uruchomieniem Funduszu Własności Pracowniczej PKP, do którego trafi 15% środków uzyskanych ze sprzedaży majątku PKP S.A. o wartości ponad 1 mld zł. Uruchomienie funduszu zaplanowano na IV kw. 2002 r.

Opis czynników i zdarzeń mających wpływ na osiągnięte wyniki finansowe w III kwartale 2002 roku

Wynik netto Grupy Kapitałowej Banku za III kwartał 2002 roku był wyższy o 36.404 tys. PLN (tj. 77,6%) w porównaniu z  tym samym kwartałem roku poprzedniego, natomiast zysk netto w ujęciu narastającym (za okres od stycznia do września) był wyższy o 30.417 tys. PLN (tj. 15,6%).

Podstawowy wpływ na poziom zysku netto miał wynik na działalności bankowej, który wzrósł o 30.306 tys. PLN (tj. 5,5%) w stosunku do III kwartału 2001 roku. Głównym czynnikiem kreującym wzrost wyniku z działalności bankowej była wysoka dynamika wyniku na operacjach finansowych. Większość wyniku operacji finansowych osiągniętego w bieżącym kwartale sprawozdawczym pochodziła ze sprzedaży lub wyceny dłużnych papierów wartościowych oraz wyceny instrumentów pochodnych. Niższy wynik z pozycji wymiany w porównaniu z III kwartałem 2001 roku spowodowany był stratą na transakcjach  walutowymi instrumentami pochodnymi.
Grupa Kapitałowa Banku w III kwartale 2002 roku obniżyła koszty działania o 25.842 tys. PLN (tj. 9,0%) w porównaniu z III kwartałem 2001 roku. Przede wszystkim spadek ten był efektem niższych kosztów dotyczących reklamy i marketingu, usług doradczych, konsultingowych i audytorskich, świadczeń na rzecz pracowników oraz kosztów składki na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. 

W bieżącym kwartale sprawozdawczym efekt wyceny metodą praw własności akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych wyrażał się udziałem w zyskach netto tych jednostek w kwocie 9.803 tys. PLN, natomiast w ujęciu narastającym  w kwocie 7.513 tys. PLN.

W bieżącym kwartale sprawozdawczym dokonano odpisu amortyzacyjnego wartości firmy powstałej w wyniku połączenia Banku z CPSA w kwocie 18.111 tys. PLN. Kwota ta zwiększyła pozostałe koszty operacyjne.

W III kwartale 2002 roku odpisy na rezerwy i aktualizacja wartości wyniosły netto 165.179 tys. PLN, podczas gdy w analogicznym okresie 2001 roku wyniosły 130.279 tys. PLN. Kwota utworzonych rezerw netto za III kwartały 2002 roku narastająco wyniosła  332.668 tys. PLN, a za analogiczny okres 2001 roku 300.844 tys. PLN.

Odpisy na rezerwy na należności zagrożone i zobowiązania pozabilansowe wyniosły netto w III kwartale 2002 roku 129.778 tys. PLN i były niższe o 5.596 tys. PLN w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Natomiast odpisy z aktualizacji wartości aktywów finansowych w III kwartale br. wyniosły netto 35.401 tys. PLN i były wyższe niż w III kwartale roku ubiegłego o 29.304 tys. PLN. Wzrost odpisów z tytułu aktualizacji wartości aktywów finansowych w bieżącym kwartale sprawozdawczym dotyczy w głównej mierze odpisów z tytułu trwałej utraty wartości udziałów w jednostkach stowarzyszonych działających w sektorze usług budowlanych.

Znaczące zdarzenia po dniu bilansowym 

Po dniu 30 września 2002 roku nie wystąpiły zdarzenia, nieujęte w tym raporcie, mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Banku.

Realizacja prognozy wyników na 2002 rok

Bank nie przekazywał do publicznej wiadomości prognozy wyników na 2002 rok. 

Informacja o akcjonariuszach
Akcjonariuszem Banku posiadającym bezpośrednio co najmniej 5% głosów na walnym zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie S.A. na dzień sporządzenia raportu jest jeden podmiot tj.Citibank Overseas Investment Corporation (COIC) podmiot zależny od Citibank N.A., który  posiadał 116.717.574 akcji co stanowiło  93,20% głosów na walnym zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie SA.

W okresie od przekazania  poprzedniego raportu kwartalnego liczba akcji posiadanych przez COIC nie zmieniła się.
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące

Według informacji posiadanych przez Bank na 30 września 2002 roku osoby zarządzające i nadzorujące w Banku posiadały 5.259 akcji Banku Handlowego w Warszawie SA. Akcje te znajdują się wyłącznie w posiadaniu osób zarządzających działalnością Banku.

Liczba akcji Banku będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących nie zmieniła się w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Informacja o toczących się postępowaniach 

W trzecim kwartale 2002 roku nie toczy się przed sądem, organem administracji publicznej lub organem właściwym dla postępowania arbitrażowego postępowanie dotyczące zobowiązań lub wierzytelności Banku lub jednostki z Grupy Kapitałowej Banku, którego wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Banku. W III kwartale nie toczą się też dwa lub więcej postępowania dotyczące zobowiązań albo wierzytelności, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Banku. W związku z powyższym Bank nie podaje opisu największych toczących się postępowań w grupie zobowiązań oraz wierzytelności Banku i jednostek zależnych.

Informacja o znaczących transakcjach z podmiotami powiązanymi

W wyniku odstąpienia przez Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie SA ("DM BH"), będący jednostką zależną od Banku od umowy o subemisję usługową i zapisaniem w dniu 25 lipca 2002 roku na rachunku papierów wartościowych  PIA Piasecki SA  600.000 akcji serii H spółki PIA Piasecki SA, DM BH nie posiada obecnie akcji tej spółki. Odstąpienie od umowy nastąpiło w wyniku zaistnienia przewidzianych w niej przesłanek odstąpienia. Przed wykonaniem prawa odstąpienia od powyższej umowy DM BH posiadał 600.000 akcji spółki PIA Piasecki SA, a ich udział w kapitale zakładowym spółki wynosił 5,48% i dawał prawo do wykonywania takiej samej ilości głosów na walnym zgromadzeniu. Stan posiadania akcji spółki PIA Piasecki SA bezpośrednio przez Bank nie uległ zmianie na skutek powyższego odstąpienia od umowy i wynosi 4.000.000 akcji, a ich udział w kapitale zakładowym spółki wynosi 36,52% i daje prawo do wykonywania takiej samej liczby głosów na walnym zgromadzeniu.

W dniu 16 września 2002 roku Bank wraz ze swoją spółką zależną Handlowy Investments SA z siedzibą w Luksemburgu sprzedał na rzecz BankAmerica International Investment Corporation z siedzibą w Chicago cały posiadany pakiet akcji jednostki stowarzyszonej Hortex Holding S.A. z siedzibą w Płońsku. Sprzedany przez Bank pakiet akcji stanowi 31,09% udziału w kapitale zakładowym i uprawnia do wykonywania 31,09% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Hortex Holding S.A. Jednocześnie spełniły się warunki zawieszające umowy cesji wierzytelności zawartej w dniu 30 lipca 2002 roku pomiędzy Handlowy Inwestycje Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, w której Bank jest jedynym udziałowcem, a BankAmerica International Investment Corporation z siedzibą w Chicago. Umowa cesji dotyczy sprzedaży wierzytelności z tytułu wyemitowanego przez Hortex Holding S.A. bonu handlowego.

Na mocy Umowy o partnerstwie strategicznym zawartej w dniu 21 grudnia 2000 roku między Bankiem a NORD/LB Nordeutsche Landesbank Girozentrale z siedzibą w Hanowerze ("NORD/LB") oraz Umowy suplementu do Umowy kupna akcji zawartej w dniu 30 września 2002 roku między Bankiem a NORD/LB, w dniu 30 września 2002 Bank odpowiedział na wezwanie NORD/LB do sprzedaży (w ramach realizacji opcji call przez NORD/LB) 1.867 sztuk akcji zwykłych banku MHB Mitteleuropaeische Handelsbank Aktiengesellschaft Deutsch - Polnische Bank z siedzibą we Frankfurcie nad Menem ("MHB"). 

Sprzedany przez Bank pakiet akcji stanowił 19,99% udział w kapitale akcyjnym MHB i tyle samo głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W wyniku dokonanej transakcji Bank zbył wszystkie posiadane akcje w MHB.

Informacja o znaczących umowach poręczeń kredytu, pożyczki lub udzieleniu gwarancji

W dniu 2 lipca 2002 roku została zawarta umowa subskrypcyjna pomiędzy Bankiem a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, w ramach której Bank zobowiązał się do objęcia na rynku pierwotnym obligacji zerokuponowych o wartości nominalnej 100.000.000 złotych z terminem wykupu w grudniu 2011 roku. Obligacje zostały wyemitowane w dniu 12 lipca 2002 roku po cenie emisyjnej 53,6250 proc. Jest to kolejna czwarta umowa zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w ramach uruchomionego programu emisji obligacji tego Banku o wartości 3 mld złotych. Obligacje o terminie wykupu od roku do 30 lat, dopuszczone do publicznego obrotu, emitowane są w kilku transzach. Do końca 2001 roku przeprowadzono dwie emisje – na kwotę 200 mln złotych po cenie emisyjnej 45,7893 proc. i 300 mln złotych po cenie emisyjnej 45,8696 proc. oraz 14 lutego 2002 roku - na kwotę 300 mln złotych po cenie emisyjnej 49,53 proc.

Czynniki, które będą miały wpływ na przyszłe wyniki finansowe osiągnięte przez Grupę Kapitałową Banku

Poziom wyników finansowych osiąganych przez Grupę Kapitałową Banku uzależniony jest od szerokiego spektrum czynników, wśród których najistotniejsze to:

· polityka stóp procentowych Narodowego Banku Polskiego

· popyt na produkty finansowe

· konkurencja na rynku usług bankowych

· kondycja finansowa klientów Grupy
W okresie od lutego 2001 r. do października 2002 r. bank centralny trzynaście razy obniżał podstawowe stopy procentowe, w efekcie czego poziom stopy referencyjnej (28-dniowych operacji otwartego rynku) został zredukowany z 19,0% do 7,0%. Spadek podstawowych stóp procentowych NBP, a w ślad za nimi stóp rynku międzybankowego, miał negatywny wpływ na przychody odsetkowe Grupy, w tym zwłaszcza na przychody z tytułu tzw. wolnej pozycji odsetkowej finansowanej pasywami nieoprocentowanymi oraz na marże realizowane na rachunkach bieżących. Spodziewana kontynuacja procesu poluźniania polityki pieniężnej NBP będzie zatem ujemnie oddziaływać na osiągany przez Grupę wynik z tytułu odsetek.

W polskich warunkach popyt na produkty bankowe jest funkcją dynamiki procesów gospodarczych oraz ogólnej skłonności uczestników życia gospodarczego do korzystania z usług finansowych. Obecnie, po okresie stagnacji, polska gospodarka wkracza w fazę stopniowego ożywienia. Dynamika PKB w II kw. 2002 r. wyniosła 0,8% r/r, w porównaniu z 0,5% w I kw. 2002 r. oraz 0,2% w IV kw. 2001 r., a dostępne prognozy wskazują na możliwość osiągnięcia 2-proc. tempa wzrostu w IV kw. 2002 r. Rozwój aktywności gospodarczej powinien wpłynąć na wzrost popytu sektora niebankowego na usługi bankowe, w tym zwłaszcza produkty kredytowe, a także produkty leasingowe i faktoringowe. Pewne oznaki poprawy sytuacji na rynku kredytowym widoczne są już na przykładzie Banku Handlowego, który począwszy od II kw. 2002 r. notuje zwyżkową tendencję wielkości portfela kredytowego, w tym zwłaszcza należności od podmiotów gospodarczych. Z drugiej strony, skumulowany wpływ malejącego oprocentowania depozytów bankowych oraz podatku od dochodów odsetkowych z lokat osób fizycznych, który już obecnie znajduje odzwierciedlenie w spadku depozytów gospodarstw domowych w systemie bankowym, najprawdopodobniej spowoduje wzrost zainteresowania alternatywnymi, w stosunku do depozytów bankowych, instrumentami lokacyjnymi, w tym zwłaszcza funduszami inwestycyjnymi. Zjawisko to może negatywnie wpłynąć na koszt pozyskania środków finansujących działalność kredytową Banku.

W ocenie Grupy na polskim rynku usług bankowych osiągnięty został już wysoki poziom konkurencyjności w zakresie obsługi dużych podmiotów gospodarczych. Obserwowane jest natomiast nasilenie się poziomu konkurencji w obsłudze sektora drobnej przedsiębiorczości, sektora budżetowego oraz w sferze usług bankowości detalicznej. Postępujący wzrost poziomu konkurencji w sektorze bankowym może mieć negatywny wpływ na wyniki finansowe Grupy poprzez ograniczenie wysokości marż realizowanych przez Bank na transakcjach z klientami oraz wolumenu sprzedaży produktów. Bank będzie dążył do neutralizacji tego czynnika poprzez rozszerzanie i doskonalenie oferty produktowej oraz prowadzenie działań dynamizujących sprzedaż produktów, w tym zwłaszcza dotyczących rozwoju kanałów dystrybucji.

Wyniki finansowe Grupy w dużym stopniu uzależnione są od kosztów rezerw celowych na należności od klientów oraz odpisów z tytułu aktualizacji wartości aktywów finansowych. Poziom rezerw celowych na należności stanowi przede wszystkim odbicie kondycji finansowej klientów. Według danych GUS rentowność netto w sektorze przedsiębiorstw w I półroczu 2002 r. wyniosła 0,3% w porównaniu z 0,4% w I półroczu 2001 r. oraz -2,0% w całym 2001 r. Osiągnięcie i utrwalenie wysokiej dynamiki wzrostu gospodarczego w połączeniu z efektami procesów restrukturyzacyjnych powinno wpłynąć na znaczącą poprawę rentowności sektora przedsiębiorstw w perspektywie najbliższych lat, co z kolei przełoży się na stopniową obniżkę kosztów tworzenia rezerw celowych.

W okresie I-III kw. 2002 r. Grupa dokonała odpisów netto z tytułu aktualizacji wartości aktywów finansowych w kwocie 65,4 mln zł, z czego odpisy z tytułu aktualizacji wartości udziałów w dwóch spółkach prowadzących działalność w sektorze budowlanym wyniosły 64,1 mln zł. Zaangażowanie – zarówno kapitałowe, jak i kredytowe – w opisywane podmioty, podlegało wnikliwej analizie i podjęte zostały działania, mające na celu minimalizację wpływu tych pozycji na wyniki finansowe w przyszłości.
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